Ogolne zasady zarzadzania konfliktem interesow
1. Regulacje wstepne
1.1. Wprowadzenie

Realizujac obowiazki wynikajace z Dyrektywy MiFID Dom Maklerski jest zobowiazany
udokumentowac sposob postepowania w zakresie konfliktu interesow zwiazanego ze
$wiadczeniem uslug wchodzacych w zakres dziatalno$ci maklerskiej 1 przedstawiac tg
dokumentacje¢ Klientom. Polityka zarzadzania konfliktem intereséw odnosi si¢ do
potencjalnych konfliktow intereséw w relacjach "Klient - Dom Maklerski", ale takze "Klient -
Klient" oraz "Klient - Pracownik Domu Maklerskiego".

1.2. Pojecia zdefiniowane na potrzeby niniejszej Polityki

1.2.1. Dom Maklerski

Domem Maklerskim jest UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna
1.2.2. Klient Domu Maklerskiego

Klientem Domu Maklerskiego jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, na ktérej rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona ustuga przez
Dom Maklerski.

1.2.3. Dyrektywa MiFID

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG 1
93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG

1.2.4. Konflikt interesow

Ryzyko wystapienia konfliktu intereséw zgodnie z rozumieniem przyjetym w niniejszej
Polityce zachodzi wowczas, gdy samego Domu Maklerskiego, osoby zaangazowanej badz
osoby bezposrednio lub posrednio powiazanej z Domem Maklerskim stosunkiem kontroli
dotyczy jedna z ponizszych sytuacji, niezaleznie od tego, czy jest ona skutkiem §wiadczenia
ustug maklerskich lub dodatkowych albo wykonywania dzialalnosci inwestycyjnej czy tez
wynika z innych przyczyn:

a) Dom Maklerski lub inna osoba, o ktorej mowa powyzej, moga osiagnac zysk finansowy
lub unikna¢ straty finansowej kosztem Klienta;

b) Dom Maklerski lub inna osoba, o ktdrej mowa powyzej, ma interes w okreslonym wyniku
ustugi §wiadczonej na rzecz Klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta, ktory
to interes jest rozbiezny z interesem Klienta;

¢) Dom Maklerski lub inna osoba, o ktorej mowa powyzej, ma powody natury finansowej lub
innej do tego, by ponad interes danego Klienta przedktada¢ interes innego Klienta lub grupy
Klientow;

d) Dom Maklerski lub inna osoba, o ktérej mowa powyzej, prowadzi taka sama dziatalnos¢,



jak Klient;

e) Dom Maklerski lub inna osoba, o ktorej mowa powyzej, otrzymuje lub otrzyma od osoby
innej niz dany Klient, w zwiazku z ushuga Swiadczona na rzecz tego Klienta, zachgte w
postaci srodkow pienigznych, dobr materialnych lub ustug innych niz standardowa prowizja
lub optata za dana ustuge.

1.2.5. Osoby zaangazowane

Pojecie osoby zaangazowanej w rozumieniu ustepu poprzedzajacego oznacza w odniesieniu
do Domu Maklerskiego dowolna sposrdd nastgpujacych osob:

a) osoba kierujaca Domem Maklerskim lub reprezentujaca Dom Maklerski;

b) osoba zatrudniona w Domu Maklerskim oraz kazda inna osoba fizyczna, ktorej ustugi
pozostaja do dyspozycji i pod kontrola Domu Maklerskiego i ktora uczestniczy w
$wiadczeniu uslug i wykonywaniu dziatalnosci inwestycyjnej Domu Maklerskiego;

c) osoba fizyczna, ktéra bezposrednio uczestniczy w $wiadczeniu ustug na rzecz Domu
Maklerskiego na mocy umowy outsourcingowej w zwiazku z §wiadczonymi przez Dom
Maklerski ustugami.

1.3. Struktura polityki zarzadzania konfliktem interesow

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami dotyczacymi postgpowania wobec konfliktu interesow,
Dom Maklerski wdraza i realizuje trzyetapowa polityke. Pierwszy etap zaktada generalne
unikanie sytuacji mogacych grozi¢ potencjalnym konfliktem. Kolejny etap odnosi si¢ do
podejmowanych przez Dom Maklerski dziatan organizacyjnych, ktére w sposob
zinstytucjonalizowany zapobiegaja powstawaniu konfliktu interesow. Jezeli te dwa pierwsze
etapy nie pozwalaja skutecznie wyeliminowac ryzyka konfliktu intereséw, to trzeci etap
zaktada ujawnienie ryzyka konfliktu interesow Klientowi w konkretnym przypadku.

2. Ogolne Srodki organizacyjne zapobiegania konfliktowi interesow

W Domu Maklerskim obowiazuja ogdlne regulacje, ktore stuza w szczegolnosci aktywnemu
zarzadzaniu konfliktami interesow w rozumieniu przyjetym w ust. 1. Do regulacji tych naleza
w szczegblnosci:

a) Regulamin Organizacyjny Domu Maklerskiego, okreslajacy zakres i podziat kompetencji
poszczeg6lnych Departamentow 1 Dziatoéw oraz w szczegdlnosci Inspektora Nadzoru;

b) Regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz inwestowania przez Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze pracownikow domu maklerskiego na wlasny rachunek w
maklerskie instrumenty finansowe (Regulamin "Compliance Code")

2.1. Zasady Regulaminu Compliance Code

Dom Maklerski wprowadzit Zasady zawarte w Regulaminie "Compliance Code", ktore na
szczeblu organizacyjnym przeciwdziataja manipulacji rynkowej oraz wykorzystaniu
informacji poufnych. Srodkiem organizacyjnym jest w szczegdlnosci stworzenie Stref
Tajnosci ("chinskich murow"), prowadzenie Listy Obserwacyjnej oraz Listy Restrykcyjnej.

W szczego6lnosei Strefami Tajnos$ci sa poszczegdlne jednostki organizacyjne Domu
Maklerskiego wydzielone zgodnie z Regulaminem Organizacyjnym, za$§ Projektowymi



Strefami Tajnosci - strefy tworzone sposroéd pracownikéw Domu Maklerskiego przez Cztonka
Zarzadu badz Project Managera w zwiazku z realizacja okreslonego projektu na rzecz Klienta.

2.2. Analizy finansowe

Dom Maklerski podjat odpowiednie dziatania i §rodki organizacyjne, ktore stuza wykrywaniu
i eliminacji konfliktow interesdw przy sporzadzaniu analiz finansowych. Ujawnienie
ewentualnych konfliktow interesdw dotyczacych konkretnej analizy finansowej nastgpuje w
nocie prawnej (disclaimerze) dotaczanym do tej analizy.

2.3. Prowizje (zachety)

W zwiazku ze $wiadczeniem uslug w zakresie dziatalno$ci maklerskiej Dom Maklerski nie
moze przyjmowac od 0sob trzecich innych niz Klient ani udziela¢ osobom trzecim innym niz
Klient, zadnych korzysci innych niz standardowa prowizja lub optata za dana ustugg, chyba
ze stuza one zwigkszeniu jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta. Przyjgcie ani
udzielenie prowizji nie moze sta¢ w sprzecznosci z nalezytym wykonaniem ustugi w interesie
Klienta, a sam fakt jej przyjecia lub udzielenia, jej rodzaj i rozmiar musi zosta¢ podane do
wiadomosci Klienta przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi, w sposob kompletny, przystgpny
1 zrozumiaty.

2.4. Zasady wykonywania zlecen (realizacja zasady best execution)

Dom Maklerski przyjal i wdrozyt Polityke Realizacji Zlecen, wedtug ktorej sa obstugiwane i
realizowane zlecenia Klientow.

2.5. Unikanie konfliktu z osobistymi interesami pracownikow

Dla unikania konfliktu z osobistymi interesami pracownikéw Domu Maklerskiego, w Domu
Maklerskim obowiazuja odpowiednie reguty dotyczace zasad inwestowania na wlasny
rachunek przez pracownikow.

Ponadto, pracownicy Domu Maklerskiego podlegaja ustawowym zakazom odnoszacym si¢
do manipulacji i wykorzystania informacji poufnych.

Czlonkowie Zarzadu oraz prokurenci Domu Maklerskiego podlegaja zasadom inwestowania
na wlasny rachunek przez pracownikéw Domu Maklerskiego, za§ cztonkowie Rady
Nadzorczej - zasadom inwestowania na wlasny rachunek przez cztonkéw Rady Nadzorczej,
okreslonym w Regulaminie "Compliance Code".

Szczegolne regulacje obowiazuja w odniesieniu do transakcji zawieranych na wiasny
rachunek przez osoby uczestniczace w sporzadzaniu rekomendacji, analiz finansowych oraz
w przygotowywaniu oferty publiczne;.

3. Szczegolne Srodki organizacyjne

3.1. Inne funkcje

Dom Maklerski przyjat i wdrozyt srodki zmierzajace do ujawnienia i wytaczenia konfliktu
interesOw w zwiazku z pelieniem przez pracownikoéw Domu Maklerskiego innych funkcji



poza Domem Maklerskim, w szczegdlnosci pracownicy Domu Maklerskiego sa zobowiazani
do ujawnienia funkcji petnionych w organach spétek publicznych oraz do uzyskania zgody na
petnienie takiej funkcji w czasie zatrudnienia w Domu Maklerskim.

3.2. Wykonywanie zlecen Klientow

W ramach wykonywania zlecen Klientow potencjalny konflikt interesow moze powsta¢ w
zwiazku z realizacja wlasnych transakcji Domu Maklerskiego. Dom Maklerski przyjat i
realizuje zasady przypisujace priorytet realizacji zlecen Klienta przed realizacja wiasnych
transakcji Domu Maklerskiego.

Niedopuszczalne jest uprzywilejowanie zlecen wtasnych Domu Maklerskiego wzgledem
zlecen Klientow.

Ponadto niedopuszczalne jest wykorzystywanie - przy podejmowaniu decyzji o transakcjach
dokonywanych przez Dom Maklerski na wtasny rachunek - informacji o stanach i obrotach na
rachunkach Klientéw oraz innych danych dotyczacych Klientow. Realizacja zlecen wlasnych
i zlecen Klientéw sa objgte osobnymi Strefami Tajnosci.

3.3. Prowadzenie dzialalnosci na rachunek wlasny przez Dom Maklerski

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnos$ci na rachunek wlasny Domu Maklerskiego, Dom
Maklerski zapewnia zachowanie $cistego rozdziatu migdzy transakcjami wiasnymi a
$wiadczeniem ustug dla Klientéw Domu Maklerskiego.

Niniejsza informacja stanowi informacje o ktérej mowa w § 6 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warunkow postgpowania firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz.U. z 2006r. Nr 2, poz. 8)



