Raport dotyczacy
adekwatnosci kapitatowej UniCredit CAIB Poland S.A.

1. Wprowadzenie:

UniCredit CAIB Poland S.A. (,Dom Maklerski”, ,Spotka”) zobowigzany jest na podstawie
mocy art. 98a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.jedn.
Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zmianami) oraz zgodnie z rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg (Dz.U. Nr 210, poz. 1615) (,Rozporzadzenie”),
upowszechnia¢ informacje o charakterze ilosciowym i jakosciowym dotyczace adekwatnosci
kapitatowe.

UniCredit CAIB Poland S.A. nie upowszechnia informaciji, jezeli informacja ta zawiera
elementy, ktérych ujawnienie moze mieé¢ niekorzystny wptyw na pozycje UniCredit CAIB
Poland SA na rynku wilasciwym w rozumieniu przepisbw o ochronie konkurencji
i konsumentow lub stanowi tajemnice prawnie chroniong. W takiej sytuacji UniCredit CAIB
Poland SA podaje powdd nieujawnienia informacji.

UniCredit CAIB Poland S.A. upowszechnia informacje zwigzane z adekwatnoscig
kapitatowa, co najmniej raz w roku, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie Domu Maklerskiego.

UniCredit CAIB Poland S.A. upowszechnia informacje zgodnie z § 4 ust. 4 Rozporzadzenia,

w zakresie zdefiniowanym w § 3 i 4 Zatgcznika nr 1 do Rozporzadzenia oraz informacje
wymienione w § 2 Zatgcznika nr 2 do Rozporzadzenia.

2. Informacje o kapitatach nadzorowanych:

Dom Maklerski oblicza kapitaty nadzorowane na podstawie rozporzgdzenie Ministra
Finansow 2z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okredlenia maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow.

Na kapitaty nadzorowane Domu Maklerskiego sktadajq sie:
o kapitaty podstawowe
o kapitaty uzupetniajgce Il kategorii,
e kapitaty uzupetniajace lll kategorii.

2.1. Kapitaly podstawowe

Na kapitaty podstawowe Domu Maklerskiego sktadajg sie: kapitat zaktadowy oraz kapitat
zapasowy, pomniejszone o pozostate wartosci niematerialne i prawne oraz o niepokrytg
strate z lat ubiegtych.

Wszystkie kwoty kapitatow i funduszy wykazywane sg w warto$ci nominalnej.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartoSci nominalnej wyemitowanych

i zarejestrowanych akcji Domu Maklerskiego, zgodnie ze Statutem oraz wpisem do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Kapitat zaktadowy Domu Maklerskiego



wynosi 532.153.466,00 zt i dzieli sie na 20.467.441 sztuk akcji o wartosci nominalnej 26 zt
kazda.

Kapitat zapasowy zostat utworzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem
Spoiki.

Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 58 449 244,75 zi. i skiadat sie
z nastepujacych kwot:

1) 18.669.513,83 zi., stanowigcej nadwyzke wartosci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wniesionej tytutem pokrycia otrzymanych przez akcjonariusza Spotki
akcji na dzien powstania Spotki, ponad ich wartos¢ nominalna,

2) 28.396.104,92 zi, stanowigcej nadwyzke ponad wartos¢ nominalng akcji wydanych
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu Spotki w dniu 3 czerwca 2004 roku. Objecie akgji
nastgpito w zamian za wktady niepieniezne, ktérych przedmiotem byty akcje spétek
CA IB Securities S.A. i CA IB Fund Management S.A.,

3) 629.200,00 zt., wynikajacej z podziatu zysku netto Spétki za 2003 rok,

4) 7.373.443,00 zt., wynikajacej z podziatu zysku netto Spotki za 2007 rok, dokonanego na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z 30 marca 2009 roku,

5) 3.380.983,00 zt., wynika z podziatu zysku netto Spétki za 2009 r., dokonanego na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z 30 czerwca 2010 r.

W celu wyliczenia kapitatdbw nadzorowanych UniCredit CAIB Poland S.A. pomniejsza
kapitaty podstawowe o pozostate warto$ci niematerialne i prawne oraz niepokrytg strate z lat
ubieglych. Pozostate wartosci niematerialne i prawne (obejmujg wartosci niematerialne i
prawne, z wytgczeniem pozycji wartos¢ firmy), ujeto w wysokosci ceny nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie oraz wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Szczegotowe informacje
odnoszace sie do wartosci niematerialnych i prawnych zostaly przedstawione
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2010. Niepokryta strata z lat ubiegtych
wynosita 227.126.935,15 zl.

2.2. Kapitatly uzupetniajace Il kategorii

Do kapitatéw uzupetniajacych Il kategorii UniCredit CAIB Poland S.A. zalicza kapitat
z aktualizacji wyceny w wysokosci 539.832.50 zi.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku:
e wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
e wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
e wyceny aktywow trwatych wycenianych wedilug wartosci godziwej
¢ wyceny motywacyjnych programow pracowniczych

W kapitale z aktualizacji wyceny uwzglednia sie odpisy z tytutu podatku odroczonego
Zwigzane z powyzszymi wycenami.
2.3. Kapitaty uzupetniajace Ill kategorii

Na dzien 31 grudnia 2010 roku skala dziatalnosci UniCredit CAIB Poland S.A. byta
znaczaca. W zwigzku z powyzszym UniCredit CAIB Poland S.A. zaliczyt do kapitatow



nadzorowanych kapitaty uzupetniajgce Il kategorii w kwocie nieprzewyzszajgcej sumy
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego.

W celu oszacowania kapitatdw uzupetniajgcych Il kategorii UniCredit CAIB Poland S.A.
pomniejsza zysk rynkowy o straty na operacjach zaliczonych do portfela niehandlowego.

Do zysku rynkowego UniCredit CAIB Poland S.A. zalicza dzienny wynik rynkowy na
operacjach zaliczonych do portfela handlowego, rozumiany jako zmiana wyceny tych
operacji wedtug wartosci rynkowej lub godziwej w danym dniu, w tym rowniez operacji
zawartych w tym samym dniu i rozliczonych w tym samym dniu.

UniCredit CAIB Poland S.A. oblicza zysk rynkowy narastajgco do dnia sprawozdawczego,
pomniejszony o znane obcigzenia, w tym dywidendy, w zakresie, w jakim nie zostat
zaliczony do kapitatéw podstawowych lub podzielony w inny sposdb.

UniCredit CAIB Poland S.A. oblicza strate (ze znakiem ujemnym) na wszystkich operacjach
zaliczonych do portfela niehandlowego, narastajgco do dnia sprawozdawczego,
z wylgczeniem strat z tytutu zmian kurséw walutowych, w zakresie, w jakim nie zostata ujeta

w kapitatach podstawowych lub pokryta w inny sposéb.

Tabela nr 1. Zestawienie kapitatow podstawowych oraz kapitatow

Pozycje kapitalow nadzorowanych Wartos¢ (zt)
I. Kapitaty podstawowe 362 909 867.63
1.Kapitaty zasadnicze 590 602 710.75
1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z wylgczeniem akcji 532 153 466.00
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy

1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 58 449 244.75
1.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0.00
1.4. Pomniejszenie kapitatdw zasadniczych o zysk netto z kapitalizacji przysztych 0.00
przychodow z aktywow sekurytyzowanych stanowigcy wsparcie jakosci kredytowej dla

pozycji sekurytyzowanych, gdy dom maklerski inicjujgcego sekurytyzacje.

2. Dodatkowe pozycje kapitalow podstawowych 0.00
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0.00
2.2. Zysk w trakcie zatwierdzania 0.00
2.3. Zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 0.00
3. Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 227 692 843.12
3.1. Akcje wiasne 0.00
3.2. Wartosé firmy 0.00
3.3. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 565 907.97
3.4. Niepokryta strata z lat ubiegtych 227 126 935.15
3.5. Strata w trakcie zatwierdzania 0.00
3.6. Strata netto (z biezacej dziatalnosci) 0.00
3.7 Strata, o ktérej mowa w § 15 ust. 1 rozporzadzenia (strata wynikajgca z korekt wyceny 0.00
lub wyliczenia rezerwy w przypadku gdy wycena pozycji wynikajacych z operacji

zaliczonych do portfela handlowego nie jest mozliwa)

3.8. Inne pomniejszenia kapitaléw podstawowych 0.00
3.8.1. 50% wartosci posiadanych akcji (udziatéw) instytucji i zaktadéw ubezpieczen 0.00
3.8.2 50% wartosci pozyczek podporzadkowanych, udzielonych instytucjom i zakladom 0.00
ubezpieczen, zaliczanych do ich kapitatéw wtasnych

3.8.4. 50% wartosci kwot ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych 0.00
3.9. Pomniejszenie wynikajace z § 7 ust. 3 zat. 12. (réznica pomiedzy 50% sumy innych 0.00
pomniejszeh kapitatéw podstawowych a sumg kapitatu z aktualizacji wyceny oraz

zobowigzan podporzadkowanych z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krétszym niz 5

lat)




Il. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii (w. 27+29+30+31-32)

539 832.50

1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 539 832.50
2. Zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnos$ci nie krétszym niz 0.00
5 lat

2.1. Wysokos¢ zobowigzan podporzadkowanych z pierwotnym terminem zapadalnosci nie 0.00
krotszym niz 5 lat uwzglednianych w poziomie kapitatow uzupetniajacych Il kategorii

3. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci 0.00
oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci

5. Pozycje pomniejszajace kapitaty uzupetniajace Il kategorii 0.00
5.1. 50% wartosci posiadanych akcji (udziatow) instytucji i zakladéw ubezpieczen) 0.00
5.2. 50% wartosci pozyczek podporzadkowanych, udzielonych instytucjom i zaktadom 0.00
ubezpieczen, zaliczanych do ich kapitatéw wtasnych)

5.4. 50% wartosci kwota ekspozyciji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych 0.00
6. Wysokos$¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych kapitatéw 539 832.50
lll. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 3559 764.40
1. Zysk rynkowy 3 660 108.56
2. Strata na operacjach zaliczonych do portfela niehandlowego 100 344.16
3. Zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krétszym niz 0.00
2 lata

3.1. Wysokos¢ zobowigzan podporzadkowanych z pierwotnym terminem zapadalnosci nie 0.00
krotszym niz 2 lata uwzglednianych w poziomie kapitatéw uzupetniajgcych Il kategorii

4. Wysokos¢ kapitatéw Il kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych kapitatow 505 039.16

Tabela nr 2. Struktura kapitatéw nadzorowanych w podziale na kapitat podstawowy oraz kapitaty

uzupetniajace.

Pozycje kapitatéw nadzorowanych

Wartos¢ (zt)

Kapitaty nadzorowane

363 954 739.29

Kapitaty podstawowe

362 909 867.63

Wysokos¢ kapitatéw |l kategorii

539 832.50

Wysokos¢ kapitatéw 1l kategorii
uwzgledniona w poziomie nadzorowanych kapitatow

505 039.16

3. Informacje dotyczace wymogow kapitalowych oraz kapitalu wewnetrznego.

UniCredit CAIB Poland S.A. utrzymywat kapitaty nadzorowane na poziomie nie nizszym niz

wyzsza z nastepujgcych wartosci:

o catkowity wymodg kapitatowy wyliczany jako suma wymogéw kapitatowych z tytutu

poszczegodlnych rodzajow ryzyka oraz wymogow kapitatowych z tytutu
przekroczenia limitdw i naruszenia — Filar |

o kapitat wewnetrzny, definiowany przez UniCredit CAIB Poland S.A. jako kwota
niezbedna do pokrycia wszystkich istotnych zidentyfikowanych rodzajéw ryzyka
wystepujacych w ramach prowadzonej przez UniCredit CAIB Poland S.A.
dziatalnosci oraz innych istotnych rodzajéw ryzyka mogacych potencjalnie w tej

dziatalnosci wystgpi¢ w przysztosc.

3.1. Informacje dotyczace wymogow kapitatowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku skala dziatalnosci UniCredit CAIB Poland S.A. byta

znaczaca.




UniCredit CAIB Poland S.A. wylicza wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego metodg

standardowa.

UniCredit CAIB Poland S.A. wylicza wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego metodg

podstawowego wyznacznika (BIA).

UniCredit CAIB Poland S.A. wylicza wymog kapitatowy z ryzyka szczegdlnego cen

instrumentéw kapitatowych metodg podstawowa.

UniCredit CAIB Poland S.A. nie posiada ekspozycji, z ktérych wynika ryzyko cen towaréw lub
ryzyko cen tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, zgodnie ze

strategig biznesowg UniCredit CAIB Poland S.A.

Dom Maklerski nie obliczat kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z wykorzystaniem metody

wewnetrznych ratingdw oraz nie posiadat ekspozycji sekurytyzacyjnych.

Tabela nr 3. Struktura catkowitego wymogu kapitatowego wyliczanego w ramach Filaru |.

Kategoria ryzyka

Wartos¢ (z zt)

Catkowity wymaog kapitatowy, w tym z tytutu :

47 135 639.81

1. ryzyka kredytowego

25 069 677.56

2. ryzyka kredytowego kontrahenta 0.00
3. ryzyka rozliczenia 0.00
4. ryzyka dostawy 0.00
5. ryzyka rynkowego 505 039.16
5.1. ryzyka pozyciji 505 039.16
5.1.1. ryzyka cen instrumentow kapitatowych 505 039.16
5.1.1.1. ryzyka szczegdlnego cen instrumentdéw kapitatowych 468 410.55
5.1.1.2. ryzyka ogdlnego cen instrumentow kapitatowych 36 628.61
5.1.2. ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw diuznych 0.00
5.1.3. ryzyka ogdlnego stép procentowych 0.00
5.2. ryzyka walutowego 0.00
6. ryzyka operacyjnego. 21 560 923.08
7. przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan. 0.00

Tabela nr 4. Struktura kapitatu regulacyjnego z tytutu ryzyka kredytowego w podziale na

klasy ekspozycji.

Lp. | Rodzaj klasy ekspozycji Wartosé Wartos¢  ekwiwalentu | Warto$¢ aktywoéw | Kwota
ekspozyciji bilansowego iloczyn | wazonych stanowigca 8 %
bilansowej wartosci zobowigzania | ryzykiem (tacznie | zaangazowania

pozabilansowego oraz | dla pozycji | wazonego
procentowej wagi | bilansowych i | ryzykiem
ryzyka produktu) pozabilansowych)

1. Rzady i banki centralne 157 921.77 0 0 0

2. Samorzady terytorialnych i 0 0 0 0

wiadze lokalne

3. Podmioty sektora finanséw

publicznych i podmioty nie
- - 0 0 0 0
prowadzgce dziatalnosci
gospodarczej
4. Wielostronne banki rozwoju 0 0 0 0




5. Organizacje 0 0 0 0
miedzynarodowe
6. | Instytucie 5(1)322‘;’2 25000 000.00 | 234 418237.81 | 18 753 459.02
- 2895713.35 25000 000.00 7 894 897.35 631 591.79
7. Przedsiebiorcy
8. | Detaliczne 6 432.84 0 482463 385.97
9. Zgbezpieczqng na 0 0 0 0
nieruchomosciach
. 1400 235.63 2 095 850.03 167 668.00
10. | Przeterminowane 0
11. | Nalezace do kategorii
; 0 0 0
wysokiego ryzyka
12. | Z tytutu obligacji
. 0 0 0
zabezpieczonych
13. | Sekurytyzacyjne 0 0 0
14. | Krotkoterminowe wobec
. S NN 0 0 0
instytucji i przedsigbiorcéow
15. | Z tytutu uczestnictwa w
instytucjach wspélnego 0 0 0
inwestowania
. 69 526 530.48 68 957 159.72 5516 572.78
16. | Inne ekspozycje 0
17. | Wymog kapitatowy z tytutu 25069 677.56
X X X
ryzyka kredytowego

Na dzien 31.12.2010 w Domu Maklerskim nie wystgpita koncentracja ani ryzyka rynkowego
ani kredytowego przy uwzglednieniu zastosowanych instrumentéw ograniczenia ryzyka.

Dom Maklerski nie stosuje kredytowych instrumentéw pochodnych.
Na dzien 31.12.2010 r. Dom Maklerski nie posiadat ekspozycji zabezpieczonej gwarancja.

Na dzien 31.12.2010 r. Dom Maklerski nie posiadat ekspozycji zabezpieczonej przez uznane
zabezpieczenia finansowe.

3.2. Opis metod stosowanych przez dom maklerski do ustalania kapitatu
wewnetrznego.

UniCredit CAIB Poland S.A. opracowat i wdrozyt proces oceny adekwatnosci kapitatu
wewnetrznego, tzw. proces ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process),
w celu utrzymywania kapitatbw nadzorowanych na poziomie adekwatnym do charakteru,
skali i poziomu ztozonosci dziatalnosci UniCredit CAIB Poland S.A.

Do ryzyk istotnych wystepujacych w dziatalnosci UniCredit CAIB Poland S.A. wg stanu na 31
grudnia 2010 roku zaliczono:

e ryzyko kredytowe,




ryzyko cen instrumentow kapitatowych,
ryzyko operacyjne,

ryzyko biznesowe,

ryzyko strategiczne

ryzyko utraty reputac;ji.

UniCredit CAIB Poland S.A. szacuje kapitat wewnetrzny w odniesieniu do ryzyk okreslonych
jako istotne, za wyjatkiem ryzyka ptynnosci.

Dom Maklerski nie asygnuje kapitatu wewnetrznego na pokrycie strat oczekiwanych
i nieoczekiwanych z tytutu ryzyka utraty ptynnosci. Ryzyko utraty ptynnosci jest na biezaco
monitorowane przez UniCredit CAIB Poland S.A. W przypadku przekroczenia wskaznika
ptynnosci biezgcej UniCredit CAIB Poland S.A. uznaje ryzyko ptynnosci za istotne.

UniCredit CAIB Poland S.A. szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie:

e ryzyka kredytowego - w oparciu o kapitat regulacyjny wyznaczany w ramach Filaru I,

e ryzyka cen instrumentdw kapitatowych - w oparciu o testy warunkéw skrajnych,

e ryzyka operacyjnego - na podstawie wynikéw z warsztatow samooceny,

e ryzyka biznesowego - na podstawie wynikow z warsztatéw samooceny,

e ryzyka strategicznego - na podstawie wynikow z warsztatow samooceny,

e ryzyka utraty reputacji - na podstawie wynikéw z warsztatow samooceny.
UniCredit CAIB Poland S.A. przyjmuje konserwatywne podejscie do wyliczania
zagregowanego kapitatu wewnetrznego i zakfada korelacje pomiedzy ryzykami na poziomie
1. Z tego wzgledu catkowity kapitat wewnetrzny UniCredit CAIB Poland S.A. jest sumg
kapitatdow wewnetrznych okreslonych w odniesieniu do poszczegdlnych ryzyk istotnych.
Proces szacowania kapitatu wewnetrznego w UniCredit CAIB Poland S.A. podlega ciggtemu
udoskonalaniu, co oznacza, ze wymaga on rozwoju i aktualizacji, zarowno w zakresie
samego procesu, jak i stosowanych metod szacowania kapitalu wewnetrznego. W celu
zapewnienia spojnosci celdéw biznesowych i zasad zarzgdzania ryzykiem UniCredit CAIB
Poland S.A. dokonuje weryfikacji i aktualizacji procesu szacowania kapitatu wewnetrznego,
€O najmniej raz do roku.
Niezaleznie od rocznych przegladéw UniCredit CAIB Poland S.A. dokonuje weryfikacji
procesu wyliczenia kapitatu wewnetrznego w sytuacji, gdy zachodzi zmiana w pojawienia sie

nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania oraz
w srodowisku zewnetrznym UniCredit CAIB Poland S.A.

4. Zasady zarzadzania ochrong kredytowa w UniCredit CAIB Poland S.A.

Wstep

Niniejszy dokument okresla sposéb i zasady zarzadzania ochrong kredytowg w UniCredit
CAIB Poland S.A. (,Dom Maklerski’), a zwilaszcza zasady ustanawiania, wyceny
i zarzgdzania zabezpieczeniami, oraz dokonywania ujawnien w tym zakresie.



Niniejszy dokument zostat opracowany na podstawie:

1) § 26 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
okreslenie szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego (Dz.U. Nr 204, poz. 1579),

2) § 8 zatagcznika nr 7 do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 roku w
sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego,
w tym wymogoéw kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalne;j
wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych diuznych papierow warto$ciowych w
stosunku do kapitatéw (Dz.U Nr 204, poz. 1571, z p6zn. zm),

3) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie
upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnosciag kapitatowg (Dz.U. Nr 210, poz.
1615).

Definicje
llekro¢ w niniejszym dokumencie jest mowa o:

Ustawie o Obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.jedn. Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.).

Ustawie o Ofercie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (t.jedn. Dz.U. z 2009 r.; Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.).

Rozporzadzeniu o wymogach kapitalowych — rozumie sie przez to rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie zakresu i szczegotowych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogéw kapitatowych, dla doméw
maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych
diuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z
pozn. zm.).

Rozporzadzeniu o warunkach technicznych i organizacyjnych — rozumie sie przez to
rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie okreslenie szczegotowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz.U. Nr 204, poz. 1579).

Rozporzadzeniu o adekwatnosci kapitalowej — rozumie sie rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji zwigzanych
z adekwatnoscig kapitatowg (Dz.U. Nr 210, poz. 1615).

Gwarancji — rozumie sie jednostronne zobowigzanie, w formie pisemnej, ze po spetnieniu
przez podmiot uprawniony (beneficjenta gwarancji) okreslonych warunkéw zaptaty, ktére
moga by¢ stwierdzone okreslonymi w tym zobowigzaniu dokumentami, jakie beneficjent
gwarancji zatagczy do sporzadzonego we wskazanej formie Zzadania zaptaty, podmiot
udzielajacy gwarancji (gwarant) wykona $wiadczenie pieniezne na rzecz beneficjenta
gwarancji. Gwarancja obejmuje wszystkie rodzaje ptatnosci, ktérych dtuznik ma dokonaé¢ w
zwigzku z ekspozycja, przy czym jezeli okreslone rodzaje ptatnosci sg wylgczone
z gwarancji, uznang wartos¢ gwarancji dostosowuje sie odpowiednio do jej ograniczonego
zakresu.



Odpowiedniej ptynnosci - rozumie sie przez to sytuacje, gdy w przypadku zbycia zgodnie
z przyjetym na rynku standardem mozna uzyskac cene nie odbiegajgcq od cen rynkowych.

Nadmiernym stopniu korelacji — rozumie sie przez to istotne pogorszenie oceny
wiarygodnosci kredytowej dtuznika, skutkujace ryzykiem niewyegzekwowania zabezpieczen
w catosci, mimo przyjetych przez Dom Maklerski srodkéw ostroznosci.

Instrumentach finansowych — rozumie sie przez to instrumenty finansowe w rozumieniu
Ustawy o obrocie.

Papierach wartosciowych - rozumie sie przez to papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy
0 obrocie.

Wycenie wedlug wartosci rynkowej — rozumie sie przez to wycene dokonywang wedtug
cen zamkniecia pochodzacych z tatwo dostepnych, niezaleznych zrédet, takich jak kursy
gieldowe, notowania elektroniczne Ilub notowania pochodzace od kilku niezaleznych
podmiotéw posredniczacych w sposob staly w zawieraniu transakcji na danym rynku oraz
posiadajgcych w zwigzku z wykonywaniem tych funkcji nieposzlakowang opinie uczestnikow
tego rynku.

Postanowienia ogélne dot. zarzadzania zabezpieczeniami

1. Dom Maklerski podejmuje wszelkie kroki niezbedne dla zapewnienia skutecznosci
ograniczenia ryzyka kredytowego oraz eliminowania ryzyka zwigzanego ze stosowaniem
zabezpieczen kredytowych.

2. Dom Maklerski wyréznia nastepujace techniki ograniczania ryzyka kredytowego:
2.1. ochrona kredytowa rzeczywista,
2.2. ochrona kredytowa nierzeczywista.

3. Dom Maklerski definiuje ochrone kredytowg rzeczywista jako technike ograniczania
ryzyka kredytowego, w ktérej zmniejszenie ryzyka kredytowego z tytutu ekspozyciji Domu
Maklerskiego wynika z prawa Domu Maklerskiego do zaspokojenia z praw majgtkowych,
w przypadku niewykonania zobowigzania przez:

3.1. kontrahenta w wyniku niewypfacalnosci, upadtosci Ilub innego zdarzenia
kredytowego okreslonego w umowie;

3.2. depozytariusza przechowujgcego zabezpieczenie w wyniku niewyptacalnosci,
upadtosci lub innego zdarzenia kredytowego okreslonego w umowie.

4. Dom Maklerski definiuje ochrone kredytowg nierzeczywistg jako technike ograniczania
ryzyka kredytowego, w ktorej zmniejszenie ryzyka kredytowego Domu Maklerskiego
z tytutu ekspozycji wynika z zobowigzania strony trzeciej do zaptacenia okreslonej kwoty
w przypadku niewykonania zobowigzania przez dtuznika Ilub wystgpienia innych
okreslonych w umowie zdarzen kredytowych.

5. Dom Maklerski nie stosuje kredytowych instrumentéw pochodnych jako ochrony
kredytowej nierzeczywiste;.

6. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej w formie innej niz gwarancja,
w szczegolnosci poreczenie, Dom Maklerski stosuje odpowiednio przepisy zatacznika nr
7 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych dotyczace gwarancji.



7.

10.

11.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych Dom Maklerski traktuje:

7.1. gwarancje jako ochrone kredytowg nierzeczywista,

7.2. $rodki pieniezne zablokowane na rachunku pienieznym oraz instrumenty
finansowe zablokowane na rachunku papierow wartosciowych jako ochrone

kredytowg rzeczywista.

W szczegdlnosci Dom Maklerski wyrdznia nastepujgce transakcje, ktére wigzg sie
z przyjeciem przez Dom Maklerski zabezpieczenia:

8.1. zlecenia z odroczonym terminem ptatnosci (OTP),
8.2. wezwania.

Ustanowienie zabezpieczeh wynika z:

9.1. przepiséw prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie,

9.2. postanowien regulaminédw obowigzujgcych w Domu Maklerskim oraz umoéw
zawartych przez Dom Maklerski z klientami, w szczegolnosci:

9.2.1. Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich w zakresie wykonywania
zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,

9.2.2. Umowy o wykonywanie zleceh i prowadzenie rachunku inwestycyjnego
wraz z aneksem dotyczgcym odraczania zaptaty z tytutu zawieranych
transakcji kupna.

Co do zasady, na innych transakcjach zawieranych przez Dom Maklerski, Dom Maklerski
nie ustanawia zabezpieczenia na ryzyko kredytowe.

Odstepstwa od postanowienh, o ktérych mowa w pkt. 10. wymagajg akceptacji Zarzadu
Domu Maklerskiego.

12.W celu zarzgdzania ryzykiem rezydualnym zwigzanym z limitami odroczonej ptatnosci,

13.

14.

15.

16.

Dom Maklerski wdrozyt procedure dot. przyznawania limitéw odroczonej ptatnosci.

Dom Maklerski stosuje przepisy Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych odpowiednio
do ochrony kredytowej rzeczywistej i nierzeczywiste;.

Dom Maklerski, wyliczajgc wymog na ryzyko kredytowe metodg standardowa, stosuje
uproszczong metode ujmowania zabezpieczen.

Dom Maklerski definiuje ryzyko rezydualne jako ryzyko wynikajgce z mniejszej niz
zatozona przez Dom Maklerski skutecznosci stosowanych w Domu Maklerskim technik
ograniczania ryzyka kredytowego.

Dom Maklerski zarzadza ryzykiem rezydualnym poprzez:

16.1. stosowanie ochrony kredytowe;j:

16.1.1. rzeczywistej,

16.1.2. nierzeczywistej,



16.2. zawieranie w umowie z klientem postanowien o:

16.2.1 zaspokojeniu roszczen z aktywow klienta znajdujagcych sie na rachunkach
Klienta prowadzonych przez Dom Maklerski,

16.2.2 w przypadku gdy nie jest mozliwe zaspokojenie roszczen Domu
Maklerskiego z aktywow klienta, Dom Maklerski wzywa klienta do
niezwiocznego pokrycia zobowigzania.

16.3 przed ogtoszeniem wezwania Dom Maklerski przyjmuje zabezpieczenie
w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
wezwania.

Rodzaje zabezpieczen przyjmowanych przez Dom Maklerski

17. Dom Maklerski uznaje zabezpieczenie dla technik ograniczania ryzyka kredytowego na
podstawie § 16 zalgcznika nr 7 do Rozporzgdzenia o wymogach kapitatowych,
w szczegolnosci:

17.1. blokada $rodkéw pienieznych na rachunku S$rodkow pienieznych w Domu
Maklerskim;

17.2. blokada papierow wartosciowych na rachunku papieréw warto$ciowych
emitowanych przez rzady i banki centralne, posiadajgcych ocene wiarygodnosci
kredytowej opracowang przez uznang zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej lub agencje kredytéw eksportowych, ktérej to ocenie mozna przypisac
stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 4, zgodnie z zasadami wazenia
ryzykiem ekspozycji wobec rzadéw i bankdéw centralnych. Za instrumenty diuzne
emitowane przez rzady i banki centralne uznaje sie:

17.2.1. instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
i wtadze lokalne oraz podmioty sektora publicznego, ekspozycje ktére sg
traktowane jak ekspozycje wobec rzadow centralnych w metodzie
standardowej dla obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
kredytowego;

17.2.2. instrumenty dtuzne emitowane przez podmioty sektora publicznego,
ekspozycje ktore sg traktowane jak ekspozycje wobec rzaddéw centralnych
w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego,;

17.2.3. instrumenty dtuzne emitowane przez wielostronne banki rozwoju, ktérym
przypisuje sie wage ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

17.2.4. instrumenty diuzne emitowane przez organizacje miedzynarodowe, ktorym
przypisuje sie wage ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego.

17.3. emitowane przez instytucje instrumenty dtuzne, posiadajgce ocene wiarygodnosci
kredytowej uznanej zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej, ktorej
to ocenie mozna przypisa¢ stopien jakosci kredytowej réwny lub wyzszy niz 3,
zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec doméw maklerskich. Za
instrumenty dtuzne emitowane przez instytucje uznaje sie takze:



17.4.

17.5.

17.6.

17.3.1. instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
i wiadze lokalne panstw czionkowskich inne niz te ekspozycje, ktére sg
traktowane jak ekspozycje wobec rzadu panstwa, na terytorium ktérego
samorzady te sie znajdujg, w metodzie standardowej obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

17.3.2. instrumenty dtuzne emitowane przez podmioty sektora publicznego,
ekspozycje ktore sg traktowane jak ekspozycje wobec instytucji w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka
kredytowego;

17.3.3. instrumenty dtuzne emitowane przez wielostronne banki rozwoju, inne niz
te, ktorym przypisuje sie wage ryzyka 0 % w metodzie standardowej
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

emitowane przez inne niz wymienione w pkt. 17.2 i 17.3 podmioty, instrumenty
dtuzne, posiadajgce ocene uznanej zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci
kredytowej, ktérej to ocenie mozna przypisac stopien jakosci kredytowej réwny lub
wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec
przedsiebiorcow;

instrumenty dtuzne, posiadajgce krotkoterminowg ocene wiarygodnosci kredytowej
uznanej zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej, ktérej to ocenie
mozna przypisaé¢ stopien jakosci kredytowej réwny lub wyzszy niz 3, zgodnie
z zasadami wazenia ryzykiem ekspozyciji krotkoterminowych;

akcje lub instrumenty diuzne zamienne uwzglednione w gtéwnym indeksie gietdy,
na ktérej sg dopuszczone do obrotu.

18. W ramach transakcji, o ktérych mowa w pkt 8, Dom Maklerski przyjmuje w szczegoélnosci
nastepujagce zabezpieczenia:

18.1.

18.2.

srodki pieniezne, instrumenty finansowe — w przypadku przyjmowania zlecen
z odroczong ptatnoscia,

srodki pieniezne, Gwarancje — w przypadku przeprowadzania przez Dom Maklerski
wezwania.

Dostawcy ochrony kredytowej nierzeczywistej

19. Za dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej, w szczegolnosci Gwarancji, Dom
Maklerski uznaje nastepujgce podmioty:

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

rzady i banki centralne;
wielostronne banki rozwoju;

organizacje miedzynarodowe, ekspozycjom wobec ktérych Dom Maklerski
przypisuje wage ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

podmioty sektora publicznego, ekspozycje ktérych sg traktowane jak ekspozycje
wobec instytucji lub rzadéw centralnych w metodzie standardowej obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;



19.5. jednostki samorzadu terytorialnego i wtadze lokalne;

19.6. instytucje;

19.7.

inni przedsiebiorcy, w tym podmioty dominujgce, zalezne i blisko powigzane
z Domem Maklerskim, ktére posiadajg ocene wiarygodnosci kredytowej uznanej
zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej, ktorej to ocenie przypisuje
sie stopieh jakosci kredytowej rowny lub wyZzszy niz 2, zgodnie z zasadami
wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsiebiorcow w metodzie standardowej
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego.

Wycena zabezpieczen

20. Gwarancja jest wykazywana w wartosci nominalnej w walucie Gwarancji.

21. W przypadku nadmiernej korelacji ekspozycji kredytowej i wiarygodnosci kredytowej
gwaranta, Dom Maklerski moze skorygowa¢ wartos¢ Gwarancji dla wewnetrznych celow
zarzadzania ryzykiem.

22. Korekta o ktorej mowa w pkt 21, wymaga decyzji Zarzagdu samodzielnie lub na wniosek
Specjalisty ds. Raportowania Ryzyka.

23. Dom Maklerski wycenia papiery wartosciowe wedtug wartosci rynkowe;j.

24. Dom Maklerski przeprowadza przeglad wycen zabezpieczen okresowo, nie rzadziej niz
raz w roku.

Zarzadzanie zabezpieczeniami

25. Dom Maklerski monitoruje ekspozycje, w stosunku do ktorych zastosowano techniki
ograniczania ryzyka kredytowego.

26. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywiste;:

26.1.

26.2.

26.3.

26.4.

prawa majatkowe stanowigce przedmiot zabezpieczenia muszg by¢ odpowiednio
ptynne,

warto$¢ dtugookresowa praw majgtkowych musi by¢ na tyle stabilna, by da¢
pewnosc¢ skutecznosci zastosowanej ochrony kredytowej, wzigwszy pod uwage:

26.2.1. metode uzywang do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,
26.2.2. dopuszczalny stopien uznania praw majatkowych za zabezpieczenie.

stopien korelacji pomiedzy wartoscig praw majgtkowych wykorzystanych do
ochrony a oceng wiarygodnosci kredytowej diuznika nie moze byé nadmierny,

spetnione sg warunki okreslone w pkt 17.

27. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej, warunkiem uznania zabezpieczenia
dla Domu Maklerskiego jest:

27.1.

odpowiednia wiarygodnos$¢ strony udzielajgcej ochrony,



28.

29.

27.2. aby umowa o ochronie kredytowej byta prawnie skuteczna w jurysdykcjach stron

27.3.

umowy lub jurysdykcji, w ktérej w umowie przewidziano, ze wywrze skutki prawne,
tak aby da¢ pewnos¢ skutecznosci zastosowanej ochrony kredytowej, biorgc pod
uwage:

27.2.1. metode uzywang do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,

27.2.2. dopuszczalny stopien uznania ochrony.

spetnione sg warunki okreslone w pkt. 19.

Dom Maklerski uznaje Gwarancje jako ochrone kredytowg nierzeczywista, jezeli oprocz
warunkéw wymienionych w pkt 27, spetnione sg nastepujgce warunki:

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

28.6.

udzielona ochrona kredytowa jest bezposrednia,
zakres ochrony kredytowej jest jasno okreslony i bezsporny,

umowa o ochronie kredytowej nie zawiera zadnych klauzul, ktérych wypetnienie
lezy poza bezposrednig kontrolg pozyczkodawcy, a ktore:

28.3.1. zezwalajg dostawcy ochrony kredytowej na jednostronne wypowiedzenie
umowy o ochrone,

28.3.2. podnosityby efektywny koszt ochrony w wyniku obnizenia jakosSci
kredytowej zabezpieczonej ekspozycji,

28.3.3. mogtyby zwolni¢ dostawce ochrony z obowigzku terminowej wyptaty, w
przypadku gdy pierwotny dtuznik nie uisci zapadtych naleznych ptatnosci,

28.3.4. moglyby umozliwia¢ skrécenie przez dostawce ochrony terminu
zapadalnosci ochrony kredytowej;

ochrona kredytowa jest prawnie skuteczna i wykonalna we wtasciwej jurysdykcji w
momencie zawarcia umowy pozyczkKi;

Dom Maklerski posiada odpowiednie systemy =zarzgdzania potencjalng
koncentracjg ryzyka wynikajaca ze stosowania Gwarancji, jak rowniez potrafi
wykazaé, w jaki sposob strategia dotyczaca wykorzystywania zabezpieczen w
formie gwarancji jest wynikowg procesu zarzadzania ogodlnym profilem ryzyka
Domu Maklerskiego.

w przypadku stwierdzenia niewykonania zobowigzania przez dtuznika, Dom
Maklerski zada od gwaranta Swiadczenia, przy czym dtuznik i gwarant sg
odpowiedzialni solidarnie.

Dom Maklerski uznaje zabezpieczenia finansowe, jezeli spetniajg nastepujgce minimalne
warunki uznania:

29.1.

29.2.

niska korelacja - nie istnieje istotna dodatnia korelacja pomiedzy wiarygodnosciag
kredytowg diuznika a wartoscig zabezpieczenia,

pewnosc¢ prawna:



29.3.

29.21.

29.2.2.

Dom Maklerski wypetnia wszelkie wymogi umowne i prawne oraz
podejmuje wszelkie konieczne kroki, aby zapewni¢ wykonalno$¢ umow w
sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego na mocy prawa majgcego
zastosowanie do jego tytutu do przedmiotu zabezpieczenia,

Dom Maklerski posiada opinie prawne potwierdzajgce wykonalnosé umow
w sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego we wiasciwych jurysdykcjach
oraz monitoruje sytuacje w tym zakresie;

wymagania operacyjne:

29.3.1.

29.3.2.

29.3.3.

29.3.4.

29.3.5.

umowy  zabezpieczen ryzyka kredytowego sg  odpowiednio
udokumentowane, zawierajg przejrzystg i skuteczng procedure szybkiego
uptynniania zabezpieczenia,

Dom Maklerski stosuje sprawdzone procedury kontroli ryzyka wynikajgcego
ze stosowania zabezpieczenia, w tym ryzyka nieudanej lub ograniczonej
ochrony kredytowej, ryzyka wyceny, ryzyka zwigzanego z zakonczeniem
ochrony przed ryzykiem kredytowym, ryzyka koncentracji wynikajacej ze
stosowania zabezpieczenia oraz oddziatywania na ogolny profil ryzyka
Domu Maklerskiego,

Dom Maklerski posiada dokumentacje dotyczacag zasad postepowania
i praktyki dziatania w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw i wartosci
akceptowanego zabezpieczenia,

Dom Maklerski oblicza wartos¢ rynkowa zabezpieczenia i odpowiednio jg
aktualizuje co najmniej raz na sze$¢ miesiecy lub za kazdym razem, gdy
Dom Maklerski uznat, ze nastgpito znaczne zmniejszenie wartosci rynkowej
zabezpieczenia,

jezeli zabezpieczenie zdeponowane jest w instytucji, bedacej osoba trzecia,
Dom Maklerski podejmuje odpowiednie kroki w celu zapewnienia, ze strona
ta dokonuje rozdziatu pomiedzy zabezpieczeniem a aktywami wtasnymi.

30. Poza warunkami wskazanymi w pkt 29, warunkiem uznania zabezpieczenia finansowego

31.

32.

33.

jest, aby rzeczywisty termin zapadalnosci ochrony kredytowej nie byt krétszy niz
rzeczywisty termin zapadalnosci ekspozycji.

Okresowo, nie rzadziej niz raz na rok, przygotowywany jest raport dotyczacy wielkosci
zabezpieczen w badanym okresie oraz skutecznosci zarzadzania przez Dom Maklerski
ryzykiem rezydualnym.

Raport z zarzgdzania ryzykiem rezydualnym podlega akceptacji Zarzadu.

Na podstawie raportu, w szczegoélnosci wartosci ekspozycji oraz wielko$ci zabezpieczenh
w stosunku do kapitatéw nadzorowanych, Zarzad moze podja¢ decyzje o:

33.1. zmianie procesu ustanawiania zabezpieczen,

33.2. zmianie procesu wyceny zabezpieczen,

33.3. zmianie katalogu zabezpieczen uznawanych przez Dom Maklerski,

33.4. zmianie katalogu dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej,



33.5. renegocjacji / wypowiedzeniu umow z kontrahentami, w wyniku ktérych Dom
Maklerski stosuje techniki ograniczania ryzyka kredytowego.

34. Niniejsze Zasady podlegajg weryfikacji okresowo, nie rzadziej niz raz w roku.

Warszawa, lipiec 2011 r.



